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Ledelsespitegning

Ledelsen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabséret 01-01-2017 - 31-12-2017 for Fonden
DanWatch.

Arsrapporten aflzpges i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12-2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsiret 01-01-2017 - 31-12-2017.

Ledelsesheretningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, beretningen
ombhandler.

Betingelserne for at undlade revision af &rsregnskabet anses som opfyldt.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
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Den uafhaengige revisors revisionspitegning

Til kapitalejerne i Fonden DanWatch

Konklusion
Vi har revideret drsrepnskabet for Fonden DanWaich for regnskabsaret 01-01-2017 - 31-12-2017, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter, Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven,

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle
stilling pr. 31-12.2017, samt af resultatet af fondens aktiviteter for regnskabsdret 01-01-2017 - 31-12-2417 i
overonsstemmelse med drsregnskabsloven,

Grundlag for konklusion
Vi har udfart vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende { Danmark, Vores ansvar ifslge disse standarder og krav er nmrmere beskrevet i

" revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet". Vi er uafhangige af fonden i
overensstemmelse med internationale etiske regier for revisorer JESBA's Eliske regler) og de yderligere krav, der
er gzldende 1 Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav,
Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for drsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse med
arsregnskabsioven, Ledelsen har endvidere ansvaret for den intérmie kontrol, som ledelsen anser for nadvendig for at
udarbejde et drsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,

Ved udarbojdelsen af Arsregnskabel er ledelsen ansvarlig for at vurdere fondens evne til at fortsatte driften; at
oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere fonden, indstille driften
eller ikke har andet realistisk altemativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rstegnskabet som hethed er uden veesentlig fejlinformation,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspitegning med en konklusion. Haj prad af
sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der udfores i overenssternmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdekke
vasentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan opsta som felge af besvigelser eller fojl og kan
betragies som vasentlige, hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis sller samleét har indflydelse pé de
gkonomiske beshutninger, somm regnskabsbrugerne trffer pi grundlag af Arsregnskabet.

Som led i en revision, der uidfares i overensstemimelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel skepsis under
revisioner:. Herudover:

*  Identificerer og vurderer vi risikoen for vasentlig fejlinformation 1 &rsregnskabet, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pd disse risici samt opnar
revisionsbevis, der er tilstreekdeeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at
opdage vasentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hajere end ved vaesentlig fejlinformation
forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser,
vildledning eller tilsidesaitelse af intem kontrol.

*  Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en konklusion
om effektiviteten af fondens interne kontrol.

* Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmassige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

* Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af drsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om forfsat drift
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Den uafhzengige revisors revisionspategning

er passende, samt om der pd grundlag af det opndede revisionsbevis er vasentlig usikkethed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om fondens evne til at fortsatte driften. Hvis vi
konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi { vores revisionspategning gare opmarksom pi
oplysninger herom i drsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstrekkelige, modificere vores
konklusion. Vores konklusioner er baseret pd det revisionsbevis, der er opnget frem til datoen for vores
revisionspétegning. Fremtidige begivertheder eller forhoid kan dog medfare, at fonden ikke lengere kan
fortsatie driften.

* Tager vi stilling til den samlede preesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder pa en
sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den sverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmessige placering af
revisionén samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen,

Udtalelse om ledeisesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for [edelsesberetningen,

Vores konklusion om &rsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, g vi udtrykker ingen form for konklusion
med sikkerhed om ledelsesheretningen,

[ tilknytning til vares revision af Arsregnskabet er det vores angvar at lase ledelsesberetningen og i den forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores viden opndet ved
revisionen eller pa anden mide synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at averveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i henhold til
Arsregnskabsloven,

Baseret pa det udforte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i.overensstemmelse med &rsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vasentlig
féjlinformation 1 ledelsesberetningen,

Kastrup, den

Revisionsfirmaet Gutfeit A/S
CVR-nr, 13254192

Susanne Fagerli-Nielsen
Registreret revisor
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Ledelsesberetning

Fondens vasentligste aktiviteter
Danwatch har i 2017 forsat den positive udvikling, som har preget organisationen de seneste &z, og har parallelt
med at producere prisvindende undersegende journalistik, oget overskud, sgenkapital og omswtning for 3. ar | trek,

Det er sket i en medickontekst, hvor gravergrupper bliver reduceret og det globale udviklingsfokus hos de
traditionslle medier bliver nedprioriteret, hvorfor Danwatch journalistiske rolle som undersegende medie 1 det
besvarlige krydsfelt mellem udviklings-, udenrigs- og erhvervspolitik er blevet konsoHderet.

2017 har medfart journalistiske nomineringer, annerkendelser og priser, Og journalistisk er Danwatch i dag en
foretmkket samarbejder for bade danske og internationale medier og international joumnalistiske netvaerk som DR,
Politiken, Dagbladet, The Guardian og EIC i forhold til falles journalistisk undersegelser, Det har fert til afdaskning
af uetiske investeringer og aktiviteter inden for bl:a. fadevarer, offentlige midler, pensionsinvesteringer, skattely,
EU, shipping og milje, i strid mod menneskerettigheder og internationale konventioner. Og har medfart bred
offentlig debat, politiske samrdd, og endringer hos nogle af verdens starste vitksomheder.

Bkonomisk har 2017 ogsd veret et tilfredsstillende r for Danwatch, og det bemarkes at forretningsomride, der
omfatter journalistisk kapacitetssamarbejder om underssgende journalistik | Asien, Aftika og Sydamerika er pget,

Samlet set-har 2017 vaeret et tilfredsstillende &r b&de journalistisk og skonomisk der har understreget behovet for
Danwatch’ undersegende journalistik, som et nedvendigt “vindue til virkeligheden™ i udviklingslande og
veaekstokonomier, § forhold til dokumentering og afdakning af forhold, der ellers ikke ville komme frem i lyset. For
poiniten er, at problemerne jo ikke blot forsvinder, fordi vi lukker @jnene for dem. Og hertil er den uathengige og
kritiske journalistik vundverlig

Udviklingen i aktiviteter og ekonomiske forhold
Fondens resultatopgarelse for regnskabséret 01-01-2017 - 31-12-2017 udviser et resultat p& kr, 1.014.283, o
selskabets balance pr. 31-12-2017 udviser en balancesum pa kr. 5.309.381, og en egenkapital p kr. 3.234.648,

Begivenheder efter regnskabsirets afslutming

Der er efter regnskabsérets afslutning ikke indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for fondens finansielle
stilling.

Forventninger til frémtiden

Der forventes en positiv udvikling { fondens aktiviteter i det komriende 4r.

Lovpligtig redegorelse for god fondsledelse
Lovpligtig redegerelse for god fondsledelse fremgér af DanWatch’s hjemmeside, under punktet "Om fonden
Danwatch",

Redegareise for fondens uddelingspolitik
Fondens uddelingspolitik fremgér af DanWatch s hjemmeside, under punkiet "Om fonden Danwatch",



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsklasse
Arstapporten for Fonden DanWatch for 2017 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser
for virksomheder i regnskabsklasse B.

Herudover har fonden tilvalgt enkelte regier i klasse C,
Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til tidligere 4r.

Skema
Fonden har valgt at anvende drsregnskabslovens skema 1, balance i kontoform og skema 3, resultatopgereise i
beretningsform - artsopdelt

Rapporteringsvaluta
Arsrapporten er aflagt i danske kroner.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs, Valutakursdifferencer, der opstar mellem
transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgarelsen som en finansiel post,

Monetaire aktiver og fotpligtelser i fremmed valuta omregnes til balancedagens valutakurs. Realiserede og
urealiserede valutakursgevinster og -tab indgér i resultatopgerelsen under finansietle poster.

Generelt

Genereit om indregning og maling

Indtzegter indregnes resultatopgerelsen i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes veerdireguletinger af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes
omkostninger, der er atholdt fot at opnd &rets indtjening, herunder afskrivninger, nedskrivninger og hensatte
forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede regnskabsmessige sken af belab, der tidligere har varet
indregnet i resuliatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan miles pélideligf.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtelsens verdl kan mdales pilideligt.

Ved fisrsie indregning miéles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forpligtelser som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor,

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og tilleg/fradrag
af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle beleb. Herved fordeles kurstab
og -gevinst over lebetiden,

Ved indregning og miling tages hensyn til gevinster, tab og risici, der fremkommer, inden Arstapporten aflegges,
og samn be- eller afkr@fter forhold, der eksisterede pé balancedagen,

Resultatopgarelsen
Nettoomszetuing

Nettoomswtning indregnes i resultatopgerelsen, sifremt levering og risikoovergang til keber har fundet sted inden
arets udgang, og safremt indtegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget. Nettoomsatningen indregnes
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Anvendt regnskabspraksis
eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Omkostainger til rivarer og hjelpematerialer
Ombkostninger til rivater og hjeelpematerialer omfatter kab af varer og ydelser med henblik pa videresalg heraf.

Aidre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til produktion, distribution, salg, administration, lokaler og
operationelle leasingomkostainger.

Personaleomkostninger 7
Personalcomkostninger omifatter lanninger og gager, pensioner samt omkostninger ti} social sikring,

Andre personaleomkostninger indregnes under andre eksterne omkestninger.

Af- og nedskrivninger pd immaterielle og materielle anlzegsaktiver
Nyanskaffelser med en kostpris under kr, 13,200 omkostningsfores fuldt ud i anskaffelseséret.

" Finazsielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med-de belab, der vedrorer regnskabséret.
Finansielle indtzpter og omkostninger indeholder renteindizgter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kutsgevinster og -tab vedrarende vardipapirer, geeld og transaktioner 1 fremmed valuta, modtaget udbytte fra andre
kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tilleg og godtgerelser under
acontoskatteordningen.

Skat af Arets resultat

Skat af rets resultat omfatier aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og 4rets regulering af udskudt
skat med fradrag af den del af Arets skat, der vedrarer egenkapltalbevaegelser Aktuel og udskudt skat vedrarende
egenkapitalbeveegelser indregnes direkde i egenkagpitalen,

Balancen

Tilgodehavender
Tilgodehavender males tif amortiseret kostpris. Det svarer i al vasentlighed til nominel veerdi, reduceret med
nedskrivninger til imedegielse af forventede tab,

Periodeafgransningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter atholdie omkosininger vedrarende efterfolgende
regnskabsér,

Likvider
Likvider omfatter likvide beholdninger og kortfristede vardipapirer med en lobetid under 3 méneder, og som uden
hindring kan omsattes til likvide beholdninger, og hvorpa der kun er ubetydelige risici for verdiendringer.

Egenkapital
Egenkapitalen omfatter virksomhbedskapitaién og en fkke avrige egenkapitalposter, der kan viere lovbestemte eller
fastsat i vedtegterne.

Uddelinger
Foreslaet uddelinger indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse p4 generalforsamlingen,
Henswttelse til uddelinger; som for ventes vedtaget for aret, vises som en swrskilt post under egenkapitalen.

Finansielie geldsforpligtelser

Fastforrentede 1an som realkreditlén og 1in hos kreditinstitutier indregnes ved {inoptagelsen til det modtagne
provenu med fradrag af afholdie transaktionsomkostminger, 1 efterfzlgende &r miles Hinene til amortiseret kostpris,
der for kontantlan svarer til lanets restgeeld. For obligationslan svarer amortiseret kostpris til restgaiden, beregnet
som lanets underliggende kontantvairdi pa lanetidspunktet, reguleret med en dver afdragstiden foretaget afskrivning
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Anvendt regnskabspraksis

af lanets kursregulering pa optagelsestidspunktet,

vrige geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vaerdi.
Aktuelle skatteforpligtelser

Aktuelie skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets
forventede skattepligtige indkomst, reguleret for skai af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt betalie

acontoskatter,

Anden gxld
Andre geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket sedvankigvis svarer til nominel veerdi.

Eventualaktiver og -forpligtelser
Eventualaktiver og -forpligtelser indregnes ikke i balancen, men oplyses alene i noterne.

210 -



Resultatopgserelse

Nettoomseining v/salg
Andre driftsindteegter
Produktionsomkostninger
Andre eksterne omkostainger
Bruttoresultat

Personaleomkostninger
Driftsresultat

Andre finansielle omkostainger
Resultat for skat

Skat af arets resultat
Arets resuitat

Forslag til resuitatdisponering
Hensat til interne uddelinger

Uddelt Cambodia og asyl undersogelse
Overfort resultat

Resuitatdisponering

2017 2016
Note kr. kr,
177.950 441.967
4.141.827 4.956.433
-276.305 ~775.925
~505.526 -464.368
3,537.946 4.158.107
1 ~2,523.621 -3.148.005
1014325 1.010.102
-42 -1.514
1.014.283 1.008.588
2 _ Y 0
1.014.283 1.008.588
1.514.325 1.225.47%
-500.000 -258.076
-42 37.185
1.014.283 1.008.5388
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Balance 31. december 2017

2017 2016

Nate kr, kr.
Aktiver
Anlzgsaktiver
Oms=tningsaktiver
Tilgodehavendsr Solhvervsfonden 125.000 125.000
Andre tilgodehavender 0 75.000
Tilgodehavender 123,000 200,000
Likvide beholdninger 5,184,381 4.366.446
Omsztningsaktiver 5.309.381 4.566.446
Akftiver 5,309,381 4.566.446
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Balance 31. december 2017

Passiver

Egenkapital
Fondskapital

Overfort resultat
Uddelinger

Egenkapital
Galdsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger
Anden gzld

Kortfristede gaeldsforpligtelser
Gealdsforpligtelser
Passiver

Eventualforpligtelser
Sikkerhedsstillelser og pantsatninger

Note

=

kN

2017 2016
Kr. kr.
300,000 300.000
139924 139,966
2.794.724 1,780,399
3.234.648 2.220.365
1.668.989 1.915,5357
405.744 430,524
2.074,733 2.346,081
2.674.733 2.346.081
£.309.381

4.566.446



Noter

1. Personaleomkostninger
Lenninger

Pensioner

Andre omkostninger til social sikring
Personaleomkostninger

2. Skat af drets resultat
Skat af drets resultat er beregnet til kr. 0,

3. Grundkapital
Saldo primo
Salde ultimo

Grundkapitalen har veeret ueendret de seneste 5 &r.

4, Overfert resultat
Saldo primo

Arets tilgang

Saldo ultimo

5. Hensat til interne uddelinger
Saldo primo

Arets tilgang

Arets afgang

Saldo ultime

Anvendes inden 3 &r kr. 50.920
Anvendes inden 4 ar kr. 1.229.479
Anvendes inden 5 ar kr. 1.514.325
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2.367.547 2.963.612
104.587 132.052
51.487 52.341
1.523.621 3.148.005
300.000 300.000
300.000 300.000
139,966 102.781
42 37.185
139.924 139,966
1.780.399 808.996
1.514.325 1.220.479
-500.000 -258.076
2.794.724 1.780.399




Noter

6. Modtagne forudbetalinger
Danida P46

A/C Projekitifskud primo
Modtaget fra Danida i regnskabséret
Forbrug primao

Forbrugt i regnskabsaret

Saldo ultimo 2016

Ovrige forudbetalinger
Modtagne forudbetalinger
Salde ultimo 2016

Forudbetalinger i alt

7. Eventualforpligtelser

Lejeforpligtelse 6 méaneders leje tkr, 75.

Der er ingen eventualforpligtelser pr. statusdagen udover dem, der fremgér af drsregnskabet.

8. Sikkerhedsstillelser og pantssetninger

3.373.757
1.626.241
~1.651.69]
-1.870.985

1.477.322

191,667

191,667

1.668.989

Der er ingen sikkerhedsstillelser eller pantstninger pr. statusdagen udover dem, der fremgar af &rsregnskabet,
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